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PERFIL DE MERCADO

Preco de fecho $70,95

52 Sem. Baixo/Alto  $42,23 - $118,42

Vol. médio (6 m) 330k
Acgoes em circul. 639.410.000
Cap. mercado 4.450 m USD
Dividend Yield 0,52%
Beta 0,69

Preco actual: 70,95 USD
Sede: Buenos Aires, Argentina
Previséo: de 1-8 meses

Cap. mercado: USD 4,45B
Preco alvo: 110,61 USD
Potencial: +56%

Visao Geral - Investimento

Banco Macro S.A. (BMA), listado na NYSE e BYMA, é um dos maiores e mais
importantes bancos privados da Argentina, com sede em Buenos Aires, que
oferece servicos bancarios de retalho e corporativos, incluindo depdsitos,
empréstimos, cartdes de crédito e servicos de transacdes. Fundado em 1988,
emprega cerca de 8.700 pessoas e atende mais de 4 milhdes de clientes, por
meio de cerca de 500 agéncias. O banco destaca-se por solida capitalizacado,
alta cobertura de crédito e expansdo consistente do financiamento e
depdsitos. A gestdo tem mantido um posicionamento estratégico para
aproveitar o ciclo de queda de juros, expansao do crédito e digitalizacdo do
servigo bancadrio, impulsionando perspetivas de crescimento e rentabilidade.

O investimento no Banco Macro (BMA) fundamenta-se na sua posicdo de
lideranga em um setor bancario argentino que esta a beira de uma potencial
reestruturacdo econdémica. Sob a presidéncia de Javier Milei, a Argentina esta
num processo de desregulamentacdo e austeridade fiscal que, se for bem-
sucedido, pode abrir uma nova era de crescimento para o setor de crédito. O
BMA, com seu balanco patrimonial prudente, forte presenca nacional e
investimentos em transformacao digital, estd idealmente posicionado para
capitalizar o crescimento futuro na penetracdo de crédito, que atualmente é
historicamente baixa.

Analise financeira e de mercado

A aquisicdo de agdes do BMA centra-se na recuperagao econdmica prevista
para a Argentina em 2025, impulsionando o crescimento de empréstimos
lucrativos. O setor bancdrio argentino, avaliado em USD 50 bilhdes, estd
pronto para um CAGR (taxa composta anual crescimento) de 10% até 2027,
alimentado pela crescente demanda por crédito e estabilizacdo da inflacdo.

O BMA reportou lucro liquido de USD 42,5 M no 12 trimestre de 2025, apesar
de uma queda de 90% YoY devido a ajustes de valuation. A projegdo de
crescimento de EPS de 63% em 2025 reflete otimismo. Negociando a USD
70,95 (08 de julho de 2025), o BMA esta subvalorizado, com um valor justo
derivado de DCF de USD 110, oferecendo um potencial de 56% de upside.

A\ Nota importante: Informagdo meramente educativa. Ndo constitui recomendac&o de investimento. Os dados podem estar incompletos ou conter
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Um beta de 0,69 proporcigna estabilidade rglativa, podendo ser uma escolha
atraente para portfdlios orientados ao crescimento.
P/L (Prego/lucro) 4,5x
As acdes do Banco Macro estdo negociando a um valor atrativo em relacdo
P/S (Prego/receita) 0,89x

aos lucros, sugerindo que o mercado pode estar subvalorizando a capacidade
de geracdo de resultados da empresa. O indice P/S abaixo de 1x demonstra
gue o preco das a¢les estd baixo em relacdo a receita gerada. O mercado

P/BV (Prego/valor patrimonial)  0,8x

EV/EBITDA 3 estd avaliando as acBes do Banco Macro abaixo do seu valor patrimonial. Uma
PEG Ratio (Prego/lucropor valuation atrativa em relacdo a geracdo de fluxo de caixa operacional. O preco
crescimento) atual das acdes nao reflete o potencial de crescimento futuro do banco.

INDICADORES FINANCEIROS CHAVE

Receita 6.920 milhdes USD
Lucro liquido 354 milhdes USD
EPS (USD) 5,54
ROA (%) 2,40%
Margem liquida 5,11%
Caixa e equivalentes (USD) - estimativa 1.500 milhGes USD
Divida/patrimdnio (%) 15,60%
ROE (Retorno sobre Patrimdnio) 10,97%
Total de Ativos 14.100 milhdes USD
Divida Total 505 milhées USD

Receita robusta (USS 6,92 mil milh&es): A receita expressiva reflete a forte capacidade do Banco Macro de
gerar fluxo de caixa em um mercado desafiador como o argentino. Esse volume sustenta a sua lideranca no
setor financeiro local e indica resiliéncia operacional.

Lucro liquido (USS 354 milhdes): O lucro liquido demonstra consisténcia na geracdo de resultados, mesmo em
contexto econdmico volatil. Combinado com um EPS (lucro por acdo) de USS 5,54, o banco mostra capacidade
de entregar valor aos acionistas.

Margem liquida (5,11%): Embora a margem liquida seja moderada, ela é competitiva para o setor bancério em
mercados emergentes, refletindo eficiéncia na gestdo de custos e na conversao de receitas em lucro.

ROA (2,40%) e ROE (10,97%): O Retorno sobre Ativos (ROA) de 2,40% indica uma utilizacdo eficiente dos ativos
totais (USS 14,1 mil milhdes) para gerar lucro. J4 o ROE de 10,97% demonstra um retorno sélido sobre o
patriménio dos acionistas, destacando a capacidade do banco de remunerar o capital investido.

Baixa alavancagem financeira: Com uma relagdo divida/patrimonio de apenas 15,60% e uma divida total de
USS 505 milhdes, o Banco Macro mantém uma estrutura de capital conservadora, reduzindo riscos
financeiros e aumentando a confianga dos investidores na sua estabilidade.

A\ Nota importante: Informagdo meramente educativa. Ndo constitui recomendac&o de investimento. Os dados podem estar incompletos ou conter
erros. O GoBeGuru ndo se responsabiliza por decisdes tomadas com base nesta andlise.
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Riscos

Os principais riscos para o Banco Macro sdo a volatilidade politica, cambial e macroeconémica da Argentina. Se
a estabilizagdo econdémica falhar, o banco continuard exposto aos riscos de alta inflagdo e controles de capital.

Embora o BMA seja conhecido pela sua gestdo prudente, existe o risco de um aumento na inadimpléncia que
poderia impactar a qualidade da sua carteira de empréstimos e, consequentemente, os seus resultados. A
inflacdo persistente também pode contribuir para resultados menos positivos.

A baixa penetragdo de crédito e hipotecas na Argentina é um cendrio que, com a estabilidade econémica,
oferece uma via de crescimento de longo prazo para a empresa.
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O ativo encontra-se em fase de consolidacdo apds uma tendéncia descendente prolongada. Observa-se possivel
formacdo de suporte na regido dos 70 USD, com o RSI a aproximar-se de niveis de sobrevenda, sugerindo perda
de forca vendedora. As médias moveis curtas (EMA 5 e SMA 10) mostram sinal de convergéncia, podendo
antecipar um movimento de recuperac¢do se o preco ultrapassar resisténcias préximas e o volume confirmar
essa mudanga.

Conclusao:

Apesar dos riscos macroecondmicos, o banco estd bem capitalizado e com boa rentabilidade, sendo uma aposta
estratégica para exposicdo ao setor financeiro latino-americano.

0 aumento da predominancia da banca, as reformas estruturais, a estabilizacdo monetaria, a reducado de risco
do pais e reentrada de investidores estrangeiros sao um fator positivo para o investimento.

Investir no Banco Macro é fazer uma aposta estratégica na recuperacdo estrutural e na "normalizagdo"
econdmica da Argentina. A empresa é um lider de mercado com um balanco patrimonial sélido, reconhecido
pela sua gestdo prudente, e tem investido agressivamente em transformacédo digital para se posicionar para o
futuro. A normalizacdo econdmica do pais agird como um catalisador para a expansdo do crédito, uma
oportunidade que o BMA, com sua posicao e estratégia, esta perfeitamente preparado para aproveitar. Para
esta aquisicdo é necessario compreender o contexto de alto risco e alto retorno, bem como, exposicdo a um
player de destaque no seu setor.

Informacdes adicionais:

https://finance.yahoo.com/quote/BMA/

https://www.cnbc.com/quotes/BMA
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